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1. Consideracoes Iniciais — Séries
Historicas (MDIC, 2014)
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kg  Volume exportado da Manga Brasileira (em Kg) - Jan/1989 a Dez/2013
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(JAN/1989 A DEZ/2013)

V4

SERIE PRECOS DA UVA EXPORTADA DO BRASIL
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(Jan/1989 a Dez/2013)
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SERIE PRECOS DA MANGA EXPORTADA DO BRASIL
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2. O que é um Mercado de Futuros?



CONCEITOS

e S3ao mercados nos quais se negociam contratos e
compromissos de compra e venda de um
produto especifico, a um determinado preco no
futuro (MARQUES; MELLO; MARTINES FILHO,
2008);

O contrato futuro é um acordo para comprar ou
vender um ativo em determinada data no futuro
a preco previamente estabelecido (HULL, 2009);



PARA QUE SERVE?

Para a agropecuaria, funciona como mecanismo de
hedging (protecao) contra (OLIVEIRA, 2015):

1. Volatilidade passada dos precos;
Volatilidade da taxa de cambio;

Volatilidade dos precos dos combustiveis;
Variacoes nos niveis de estoques / producdo;
Transmissao de precos entre produtos;

o s W N

Variacdes climaticas;



Por que isso é importante?

 Porque na agropecuaria, existe uma assincronia
entre o inicio da producao (gastos a vista) e a
entrega do produto final (receitas a prazo);

e E esta assincronia introduz um risco operacional
(producao) e de mercado (preco) no negocio
agropecuario, por vezes de dificil controle e
previsao;

e Ademais, a assincronia entre producao e entrega
do bem agropecuario compromete o fluxo de
caixa e o capital de giro destas empresas;



Dinamica de um mercado de futuros
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HEDGE EM MERCADOS FUTUROS

SOJA - QUEDA DO PRECO
Recebe
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3. Estratégias de hedging para a
fruticultura exportadora brasileira
(OLIVEIRA, 2015)



CONSIDERACOES INICIAIS

 Importancia do Agronegdcio no Brasil;
 Lacuna teorica:

Diminuta e escassa evidenciacao empirica da
efetividade de instrumentos financeiros na gestao do
risco de preco para a fruticultura;

*N3o se sabe quais instrumentos financeiros sao os
mais apropriados, e nem os modos 0s quais estariam
configurados (prazo de vencimento e quantidade da
producao a ser protegida);



Problema de pesquisa:

Em que configuracdes as estratégias de hedging
sao efetivas na diminuicao do risco de preco da
fruticultura exportadora brasileira?

Objetivo Geral:

Verificar as configuracdes nas quais as estratégias
de hedging sao efetivas na diminuicao do risco de
preco da fruticultura exportadora brasileira.
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EFETIVIDADE DO HEDGE POR VENCIMENTO SIMULADO - MANGA
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Respostas ao problema de pesquisa
e Pelo Hedge préprio:
* Manga: BEKK-GARCH, prazo em 07 meses (H =-0,725; HE = 35,8%);

e Melao: U-MEG (v = 300), prazo em 06 meses (H =0,557; HE = 17,9%);
e Uva: U-MEG (v = 300), prazo em 06 meses (H =-0,272; HE = 34,8%);

* Pelo Cross-Hedge:
e Manga: BEKK-GARCH, prazo em 11 meses (H = 0,018; HE = 22%);
 Meldo: Variancia Minima, prazo em 12 meses, (H =-0,003; HE = 8,7%);

e Uva: BEKK-GARCH, prazo em 11 meses (H =-0,022; HE = 22,1%);



4. Estudos publicados e em andamento



Tese - OLIVEIRA, A. M. B. Estratégias de hedging para a fruticultura
exportadora brasileira. 2015. 280 f. Tese (Doutorado em
Administracao), UFPE, Recife.

Publicagoes - OLIVEIRA, A. M. B.; SANTOS, J. F. Simulacdes de razoes
otimas de hedging para a uva exportada brasileira. Organizag¢des rurais
& agroindustriais, Lavras, v.17, n.1, p.101-118, jan/mar, 2015.

OLIVEIRA, A. M. B.; SANTQOS, J. F. Simulacoes de razoes otimas de
hedge para a manga exportada brasileira. In: 532 Congresso da SOBER,
Jodo Pessoa, Anais... Brasilia: SOBER, 2015. (Artigo convidado por ter
sido premiado na IX SOBER NORDESTE em 2014).

OLIVEIRA, A. M. B.; SANTQOS, J. F. Simulacoes de razoes otimas de
hedge para a uva exportada brasileira. In: 522 Congresso da SOBER,
Goiania, Anais... Brasilia: SOBER, 2014.

OLIVEIRA, A. M. B.; SANTQOS, J. F. Simulacoes de razoes otimas de
hedge para a manga exportada brasileira. In: IX SOBER NORDESTE,
Caruaru, Anais... Caruaru: UFPE - CAA, 2014.



Projetos PIBIC — Editais 04/2015
PIBIC/PIVIC-CNPq-UNIVASF e 03/2015
PIBIC/FAPESB/UNIVASF

e Tayllen Francieli Dias Emidio (Simulacdoes de razoes

otimas de hedge para as frutas comercializadas no
Mercado Produtor de Juazeiro (BA): uma abordagem
Meédia-Variancia e BEKK-GARCH);

 André Muritiba Araujo (Simulacdes de razdes 6timas

de hedge para a manga e uva exportadas da Bahia
via mercado de Opcoes.)



5. Considerac¢oes finais — oportunidades
e desafios para o Vale do Sao Francisco



e O estudo de Oliveira (2015) indica o uso de
previsdes ex ante para a analise das razoes
otimas/efetividade do hedge;

 Ainda que nao existam MF para a fruticultura
exportadora brasileira, existem contratos
futuros que podem ser utilizados para se fazer
cross-hedge (petroleo, cambio e clima);

e Entretanto, a falta de cultura em utilizar
ferramentas de gestao do risco de mercado é o

maior empecilho para o desenvolvimento dos
MF no Brasil;
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